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hodnot Sléh: h ¢ho dn
Na akciovych trhoch vladol posledny tyzden byc¢i trend, ktory znamenal navrat Casti odnoty z predosiého obchodného diia

strdt  z obchodovania z predosl¢ho  tyzdiia/tyzdiiov. NajvySSie zisky zaznamenalo | |00 BODY
Japonsko, ktorého akciovy index NIKKEI v uplynulom tyzdni rastol o viac ako 7 %. Kurz
Takyto solidny tyzdenny zisk tychto akcii nastal najmé z dovodu, Ze japonskym akciam = Spoloénost  Mena tyzderi rok
na konci janudra nevyhovovalo prave znizenie urokovych sadzieb do zapornych hodnot. B

Cinsky Hang Seng za poslednych 5 dni obchodovania ziskava 5.46 % a index S&P ASX SR - SAX S — 26.2
rastie 0 3.67 percenta. Akcie Japonska boli za uplynuly tyzdefi ovplyvnené viacerymi = ¢R - PX Bopy 871.22 299 -13.5
makroekonomickymi fundamentmi. NajlepSie z nich obstdla obchodna bilancia, ktord = ¢gz CcZK 3750 0.8 -36.2
sice skoncila v medzimesacnej zmene v zdpornych hodnotach — 645.9 mld. JPY, ale komerénib. czk 47990 06  -11.0
skoncila na tom lepSie, ako sa ocakavalo (na trovni — 658,5 mld. JPY). Exporty Unipetrol cZK 1650 6.8 19.6
a importy Japonska sa vSak zroka na rok vyrazne znizuji. Je to spdsobené najmi

% zmena za

A Lo - o PR P P NWR CzK 01 00 -84.4
stagnujicimi obchodmi tejto krajiny s Cinou, ktord je jej vyznamnym obchodnym
. . sy ol . < PL -WIG20 BoDY 1841.1 4.3 -21.6
partnerom. Na druhej strane, pri makroekonomickych tdajoch neuspelo japonské HDP. KGHM 664 13.9 440
Kvartdlne klesd o 0.4 % oproti ocakdvanym — 0.2 percentudlnym bodom a medzirocne PLN ‘ : -
dokonca o 1.4 % oproti oéakavanému poklesu — 0.8 %. V Cervenych ¢islach skoncila PEKAO PLN 151.0 62 185
mesa¢na zmena priemyselnej produkcie a taktiez roéna zmena tohto istého ukazovatel'a. PKN Orlen  PLN 638 107 17.4
Za uplynuly tyzden sa drasticky prepadli roéné &inske exporty (- 11.2 %) a &inske ~PKO BP PLN 25.1 1.9  -231
importy (- 18.8 %). Zastdpenie vyznamnych vyhlaseni v ekonomickom kalendé4ri mala HU-BUX  BODY 23171.8 2.1 28.2
aj Australia. Vysledky skonéili tiez prevazne v Cervenych C¢islach. Oc¢akavanie = MOL HUF 13935.0 3.2 18.5
nezamestnanosti boli v okoli hladiny 5.8 %, pricom realne skoncili na urovni 6.0 Mtelekom HUF 404.0 44 6.3
percenta a maloobchodné trzby rastli o 1.2 % oproti odhadovanému rastu 1.50 @ QTP HUF  6068.0 3.9 411
percentualnych bodov. Pozornost’ viak bola venovana najmi guvernérovi ECB, pred | Richter HUF 49270 -2.0 26.3
ktorym stoji stale nelahka tiloha, a to nastartovat’ inflaciu. Na svojom prihovore vyjadril = Ay - ATX BODY 21248 45 -12.4
miernu nespokojnost’ so situdciou, aviak nad’alej sa zastdva toho, Ze ak bude potrebné = grcta Bank EUR 250 47 6.9
nastartovat’ index spotrebitel’skych cien, spravi to aj za cenu toho, Ze Girokové sadzby sa
, S , ey Oomv AG EUR 235 01 -1.4
dostant pod nulu. Akciové indexy Eurdpy uzatvaraji tyzden nasledovne: DAX + 3.47 Raiffeisen  EUR 113 38 153
%, CAC + 4.47 %, FTSE + 3.13 %, FTSE MIB + 1.19 % a Eurostoxx + 2.95 %. ' ' '
Telekom AU EUR 5.1 4.3 -13.1

Eurépskym akciovym trhom k rastu prispel samotny Draghiho prihovor a pozitivna

obchodna bilancia eurozény. Pomimo eurozony spomeniem aj Britaniu. Ro¢na jadrova DE - DAX BODY 9388.1 47 147

inflacia réstla o 1.2 % (vs. ofakdvanych 1.3 %), roény index spotrebitel'skych cien rastol | E-ON EUR 85 05 -362
00.3 % (ako sa predpokladalo), miera nezamestnanosti skon¢ila na hladine 5.1 % (vs. = Siemens EUR 846 48 -133
5.0 percenta) a maloobchodné trzby rastli — z roka na rok 0 5.2 % (vs. o¢ak. 3.5 %) @ Allianz EUR 1341 3.9 -8.7
a medzimesacne 0 2.3 % (vs. oCak. 0.7 %). A nakoniec sa dostivame ku americkému | FRA-CAC40 BoDY 42230 57 -126
akciovému trhu, ktory rastie priemerne o viac ako x %. Akciovy index S&P500 @ Total SA EUR 39.7 46 -136
zhodnocuje 0 4.73 %, index Dow Jones 0 4.59 % a akciovy index Nasdaq 0 5.55 %. BNP Paribas EUR 405 24 212
Americkd ekonomika sa aj nad’alej teSi priaznivej nezamestnanosti na hladine 4.9 | sanofi-Avent. EUR 704 23 -199
percentudlnych bodov, vhodnému poctu Ziadosti o podporu price v nezamestnanosti = HoL - AEX BoDY  412.0 5.1 123
a tiez ro¢nej zmene inflacie — rast 1.4 % oproti o¢akavanému rastu 1.3 percentualnych RoyalDutch  EUR 202 23 295

bodov. Doélezitym faktorom bude aj ten, komu z kandidatov sa podari vyhrat’ vol'by, ¢o
bude pre d’alsie smerovanie USA délezité. Na menovom trhu sa poc¢as uplynulych 5
obchodnych dni nediali Ziadne zavazné pohyby. Kral'ovsky menovy par straca 1.12 %,
menovy pir GBPUSD sa prepaddva o 1.16 %, USDJPY straca 0.76 % a AUDUSD = CDF Suez  EUR 140 50 -24.9
ziskava 0.18 percentudlnych bodov. Ropa WTI za predosly tyzdeni konéi v prirastku InBev NV EUR 1048 24 3.4
1.12 %, avsak o slu$nu volatilitu medzi hodnotami 29 a 32 bolo pri rope WTI postarané. RO - BET BODY 62769 35 -13.8

Unilever NV EUR 38.9 3.3 4.1
BE -BEL20 BODY 3330.2 3.9 -8.1

Cenu ¢ierneho zlata tlacili za posledné obchodné dni smerom nahor najmé vyhlasenia = BRD RON 99 11 1.2
OPECu tykajtce sa niz8icho ako ocakdvaného vyvozu tejto komodity a smerom nadol = Petrom RON 02 46 -40.0
zasa prili§ dobré zasoby ropy USA. V ramci drahych kovov zlato a striebro minuly =BG -SOFIX BobDy  443.7 -0.0 -8.2
tyzdeni zaznamenali iba drobné korekcie po predoslych mohutnych rastoch. V dosledku | CB BACB BGN 46 11 4.6
lepSej ekonomickej globalnej situacie zlato za poslednych 5 obchodnych dni strica = Chimimport BGN 13 21  -179
mierne a to 0.54 % svojej hodnoty a striebro sa skizlo este niZsie a to konkrétne 0 2.26 | S1-SBITOP BODY 6746 10 -136
percentudlnych bodov. Krka EUR 606 0.1 4.4
Z korporétnych akcif sme si vybrali v pripade Franctizska spolo¢nost’ Unibail-Rodamco | pgtrq) EUR 262.0 141 51
a v pripade Nemecka spolo¢nost’ Volkswagen. Spolo¢nost’ zaoberajica sa investovanim HR-CROBEX BODY 16212 18 70

do nehnutelnosti, ich prenajimanim a predajom rastla v poslednom tyzdni o 7.30 %.
Dovodom rastu bolo vyhlasenie, ze Francuzi budi potrebovat’ pre turistov nové,
elegantné budovy, na Com modZze participovat prave tato spolocnost. Druhou
spolo¢nostou je prave nemecka spolocnost Volkswagen. Automobilova spolo¢nost’
uplynuly tyzden rastla o rovnych 8 percent. Dévodom je zvySenie trzieb automobiliek
0 6.2 percenta a tiez jej viac ako 2-miliardova investicia na ¢insky trh.

Budci tyzden sa mdzeme tesit’ na vysledky viacerych makroekonomickych dat, ktoré
nam poskytne ekonomicky kalendér. Jednou z najdolezitej$ich tém bude prave nemecka
inflacia a tiez inflacia eurozony, ktora ukaze, ¢i sa guvernérovi Eurdpskej centralnej
banky aspon scasti podarilo nastartovat’ inflaciu. Ako to uz tradi¢ne byva, vo Stvrtok
budu zverejnené ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA, ktoré si aktualne drzia 2 VYPRACOVAL
vysledky ,,v zelenom* za radou. Okrem iného sa dozvieme nemecky index nidkupnych

manazérov vo vyrobe (a tiez v sluzbach), indexy nakupnych manazérov eurozony, Peter Sagan

nemecké HDP, nemecku podnikatel’ski klimu IFO. Okrem toho buda nasledovat’ data Analytik

z prostredia USA. Tam nas caka spotrebitel'ska dovera, predaj existujucich a tiez
novych domov, objednavky tovarov dlhodobej spotreby a taktiez Michiganska

INA-I. nafte HRK 26459 18  -26.2
TR-ISE N.30 BoDY 89589.1 3.0 -16.0
Akbank TRY 71 -03 -17.3
iS Bankasi  TRY 44 16 -343

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

spotrebitel'ska dovera. UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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